OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia

Trans Universal Poland S.A.,

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Trans Universal

Poland S.A., ul. Przejazdowa 17, 05-800 Pruszkéw obejmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 24 521 tys. zl (stownie zlotych: dwadziescia cztery miliony
piec¢set dwadziescia jeden tysiecy ztotych),

rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
wykazujacy zysk netto 869 tys. zt (stownie zlotych: osiemset szes¢dziesigt dziewiecd
tysiecy ztotych),

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wilasnym, wykazujagce wzrost kapitatu
wlasnego w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwote
5 542 tys. z1 (stownie zlotych: pie¢ milionéw piecéset czterdziesci dwa tysiace ztotych),
rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwote
78 tys. zt (stownie zlotych: siedemdziesiat osiem tysiecy zlotych),

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci

tego sprawozdania finansowego oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych

podstawe jego sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowier:

- przepisow Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
nr 76, poz. 694, z 2002 roku),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

Badanie to zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna
pewnos$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowqg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

W dniu bilansowym Spotka byla strong uméw leasingu zawartych przed rokiem 2002.
Umowy te spelniaja warunki okre$lone w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci w brzmieniu
obowigzujacym od dnia 1 stycznia 2002 roku, i - zgodnie z dyspozycja wskazanego
przepisu, srodki trwate bedace ich przedmiotem winny by¢ ujawnione w sprawozdaniu
finansowym korzystajacego. Spotka wykazata srodki trwate bedace przedmiotem tych
uméw w ewidencji pozabilansowej, kierujac si¢ planami zarzadu, zmierzajagcymi do
zakoniczenia tych umoéw leasingu poprzez przeniesienie praw i obowigzkéw z nich
wynikajacych na CJ International Sp. z 0.0. w ciggu pierwszego péirocza 2005 roku. Wartosé
poczatkowa Srodkéw trwatych (Srodki transportu) wynikajagca z zawartych umow,
przeliczona wedlug kursu walut z dnia przyjecia srodkéw trwatych do uzywania, wynosita
14 605 tys. z1. Do konica 2004 roku przeniesiono prawa i obowigzku z umoéw leasingu, ktérych
przedmiotem byly érodki trwale o Iacznej wartosSci poczatkowej 11196 tys. zi. Nie
dokonywalismy przeliczeni, pozwalajacych na okreélenie wartosci bilansowej Srodkow
trwatych w leasingu oraz zobowigzan z tytulu zawartych umoéw leasingowych na dzieri
bilansowy.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonego wyzej zastrzezenia, zbadane sprawozdanie
finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

-  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2004 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolanej wyzej Ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
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- dane sprawozdania zostaly przedstawione zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 16 paZdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 139
poz. 1569, z p6ézniejszymi zmianami),

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Nie zglaszajac dodatkowych zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na znaczne ograniczenie zakresu
podstawowej dzialalnosci Spotki. Zarzad poczynit kroki w kierunku zmiany profilu
dziatalnosci z transportowej na dzialalnos¢ w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwami.
Informacje te zostaly zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spétki oraz w informacji
dodatkowej. Powyzsze kwestie moga wskazywaé na watpliwosci, co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w niezmienionym istotnie zakresie.
Ztozonos¢ procesu reorganizacji, jak réwniez brak planéw finansowych Spétki nie pozwala
w chwili obecnej na oszacowanie materialnych skutkéw catego przedsiewziecia.

Zwracamy uwage, ze Trans Universal Poland S.A. jest Jednostka dominujaca sporzadzajaca
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i pelny obraz sytuacji finansowej Grupy
Kapitalowej bedzie zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Najwiekszy podmiot zalezny od Trans Universal Poland S.A., CJ International Ltd Spétka z
0.0. zaprezentowal w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w roku 2004 zysk netto w
wysokosci 8 303 tys. zt.

Nie zglaszajac dodatkowych zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, ze Spoétka nie dochowala wymogéw
wynikajacych z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych, co do wysokosci kapitalu wtasnego.
W zwiazku z tym istnieje konieczno$¢ podjecia przez zgromadzenie wiascicieli decyzji o
dalszym istnieniu spo6tki.
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki za rok obrotowy uwzgledniaja
przepisy Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

Jan Letkiewicz

Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident

Nr 5282/782

Poznan, dnia 25 kwietnia 2005 roku.

Dotyczy: Trans Universal Poland S.A. Strona 4 z 4



