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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej, Zarzadu
TUP S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest TUP S.A. (Spotka Dominujaca) z siedziba w Warszawie,
przy ul. Zielnej 37, sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci

Finansowej oraz zwigzanymi znimi interpretacji ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 289 617 tysigcy zlotych (stownie zlotych: dwiescie osiemdziesiat

dziewig¢ milionéw szeséset siedemnascie tysiecy),

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 2 408 tysigcy ztotych (stownie zlotych: dwa miliony czterysta

osiem tysigcy),

- skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu S$rodkéw
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku o kwotg 29 695 tysigcy

ztotych (stownie ztotych: dwadziescia dziewigé miliondw sze$éset dziewigédziesiat pigc tysiecy),

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku o kwote 5 234 tysigcy ztotych (stownie

zlotych: pig¢ milionéw dwiescie trzydziesci cztery tysiace),
- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
polityka rachunkowosci odpowiada Zarzad Spotki Dominujacej. Obowiazki z tym zwigzane obejmuja;:
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem i rzetelna
prezentacja skonsolidowanych sprawozdan finansowych, dobér i zastosowanie odpowiedniej polityki
rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkéw ksiggowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach rzetelne,
prawidtowe i jasne.
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Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

- przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowodci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowali§my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie
polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dowodéw i zapisow
potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie polegato tez na ocenie zastosowanych przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spoétki Dominujacej, jak rowniez ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1
objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwagge, na ponizsze kwestie:

- Sprawozdania finansowe spotek Tanis Investments Sp. z 0.0., Roda Sp. z 0.0., System SL Sp. z o.0.,
Data Logistic Sp. z 0.0., Port Jachtowy Nieporet Sp. z o.0. TG Investment Sp. z 0.0. objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie byly badane przez bieglych rewidentow. W
odniesieniu do istotnych dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego aktywow i pasywow Tanis
Investments Sp. z o.0. oraz System SL Sp. z o.0. przeprowadziliémy procedury analogiczne do
procedur stosowanych przy badaniu sprawozdania finansowego, co pozwolito nam wydaé opini¢ o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dane finansowe pozostatych wspomnianych Spétek
nie sg istotne dla sprawozdania finansowego, w szczegélnosci skumulowana wielko§¢ sum
bilansowych tych Spoélek, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi 1,9 % sumy bilansowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej bez dokonywania wylaczen
konsolidacyjnych.

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy,
zakoficzony
31 grudnia 2007 roku, zbadalismy w roku poprzednim. Opinia o sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku zawierala zastrzezenie i uwagi
objadniajace, ktorych tre§¢ przytaczamy w raporcie bieglego rewidenta uzupelniajacym niniejsza
opini¢. Zastrzezenie i uwagi objasniajace winny by¢ brane pod uwage przy interpretacji danych
poréownywalnych za rok 2007 zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2008.
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- Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sa w Grupie Kapitalowej TUP S.A. w wartosciach
godziwych, co bezposrednio wplywa na warto$¢ kapitatéw wilasnych. Warto§¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnych nie bedacych przedmiotem wynajmu zostala ustalona w drodze
wyceny przez niezaleznych rzeczoznawcow. Wartosé godziwa nieruchomosci bedacych przedmiotem
wynajmu zostala ustalona przez Spotki Grupy Kapitatowej samodzielnie, w warto$ciach wyzszych niz
wynikajace z wycen przygotowanych przez niezaleznych rzeczoznawcdw. W ocenie Zarzadu
Jednostki Dominujacej wycena przygotowana samodzielnie lepiej odzwierciedla rzeczywista warto$é
wynajmowanych nieruchomodci inwestycyjnych. Uznajemy istnienie przeslanek uzasadniajacych
stanowisko Zarzadu. Przeslanki sporzadzenia samodzielnej wyceny, jej zalozenia oraz poréwnanie
wynikéw do wycen przygotowanych przez niezaleznych rzeczoznawcow przedstawiono w
dodatkowej nocie objasniajacej nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

- W skonsolidowanych naleznosciach krétkoterminowych wykazano warto$¢ naleznosci z tytutu zbycia
w roku 2008 zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa, w ktérej sktad wchodzily nieruchomosci bylej
fabryki ZPO Modena S.A. polozone w Poznaniu w kwocie 25 000 tys. zt powigkszone o naliczone
do dnia bilansowego odsetki w kwocie 1 382 tys. z1. Zgodnie z ustaleniami umownymi wierzytelno$¢
podlega splacie do kornica roku 2009. W wyniku przeprowadzonych analiz (w tym analizy sytuacji
rynkowej) oceniamy, ze istnieje niepewnos$¢ odnosnie terminowej splaty wymienionej wierzytelnosci.
W ocenie Zarzadu TUP S.A. na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie wystgpuja przestanki do objecia wskazanej wierzytelnosci odpisem aktualizujacym, w
szczegolnosci uwzgledniajac okolicznosé, ze wierzytelno$é zabezpieczona jest hipoteka na zbytych
nieruchomosciach. Niepewnos¢ zwigzana ze wskazang wierzytelnoscia zostata opisana w dodatkowej
nocie objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nr 9.

ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej sprawozdaniem z dzialalnosci
Grupy Kapitatlowej za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Magiej Czapiewski . (—\21]?152 Sarndwski
/;éi f/}z,: > /) {Cdﬁf")”’é / wn Ce

/ t
/Ry ¢ “ . Prezes Zarzadu
Biegly rewide Biegly rewident
N ;,tﬁer ewidencyjny 10326,/7604 Numer ewidencyjny 10200/7527

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste¢ podmiotow
uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Poznan, 29 kwietnia 2009 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU

Do Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej, Zarzadu
Grupy Kapitatowej TUP

Raport ten zostal przygotowany w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w ktoérej jednostka dominujaca jest TUP S.A. (Spétka Dominujaca) z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Zielnej 37, sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacji ogltoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF). Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujace:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 289 617 tysiecy zlotych (stownie zlotych: dwiescie osiemdziesiat

dziewig¢ milionéw szeséset siedemnascie tysiecy),

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy stratg netto w kwocie 2 408 tysiecy zfotych (stownie zlotych: dwa miliony czterysta

osiem tysigcy),

- skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu S$rodkéow
pieni¢znych w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku o kwote 29 695 tysigcy

ztotych (stownie ztotych: dwadziescia dziewigé miliondw sze$éset dziewigédziesiat pigc tysiecy),

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku o kwote 5 234 tysiecy ztotych (slownie

ztotych: pie¢ miliondéw dwiescie trzydziesci cztery tysiace),
— dodatkowe informacje i objasnienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Spéiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 29 kwietnia 2009 roku przez Zarzad Jednostki
Dominujacej, co oznacza iz osoby te biora odpowiedzialno$¢ za dane zawarte w sprawozdaniu
finansowym.

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dla Grupy Kapitalowej TUP S.A.
z dnia 29 kwietnia 2009 roku dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz
zagadniety, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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1. Informacje o spétce Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest TUP S.A. Siedziba Spélki Dominujacej znajduje si¢ w
Warszawie, przy ul. Zielnej 37. Firma Jednostki Dominujacej przed zmiang na TUP S.A. brzmiata Trans
Universal Poland S.A.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest dziatalnos$é holdingow.

Spétka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego Sadu
Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 0000149976 w dniu 24 lutego 2003
roku.

Spétka Dominujaca posiada numer NIP 527-01-02-948 nadany w dniu 1 grudnia 1997 roku oraz symbol
REGON 012835824 nadany w dniu 4 grudnia 1997 roku.

Kapital zakladowy Spotki Dominujacej na dzieti kofczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2008 roku,
wynosit 15212 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Spotki Dominujacej na ten dzien wynosit 194 874 tysiecy
ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spoétki Dominujacej byla
nastgpujaca:

% Tlos¢ Warto§é Warto$é
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna ~ nominalna
glosow akeji 1 akciji posiadanych
(w zl) udziatow
(w tys. zt)
Rodzina Moritz z podmiotem
lez | 1di
zalezoym - Hlamata  Holdings o, ¢5, 8 008 924 12t 8 009
Limited, w tym:
Hlamata Holginds Ltd. o
(podmiot zalezny od Elzbiety 42,95% 6531087 1 21 6531
Moritz)
0
Elzbieta i Lestaw Moritz 213% 1388 621 12t 1389
Robert i Malgorzata Moritz 0,59% 89 216 1 21 89
0
DWS Polska TFI S.A. 10,36% 1576 141 11 1576
Pozostali 36,99% 5627 280 1zt 5627
Razem kapitat akcyjny 100,0% 15 212 345 15 212
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2. Sktad Grupy Kapitatowe;j
W dniu 31 grudnia 2008 roku w sktad Grupy Kapitatowej TUP S.A. wchodzily spotki:

Tlosé Rodzai opinii Nazwa Dzien, na
Udziat % 08¢ 0dza) OPINUL| - dmiotu, ktory ktory
; glosowna | Metoda wydanym o .
w kapitale . ] przeprowadzit | sporzadzono
Nazwa walnym | konsolida- | jednostkowym -
podstawo- - . badanie sprawozda-
zgroma- cji sprawozdaniu ] ;
wym dzeni finan sprawozdania nie
et ansowym finansowego finansowe
bez HLB
Jednostka zastrzezeq, z Sarnowski &
TUP S.A. dominuja - Petna uwagami . . 31.12.2008
Lo Wisniewski Sp.
ca objasniajacy- o0
mi o
zastrlzgeez'zer'l Z HLB
Euroconstruction Sp. 2 0.0.1 0, 100% Pelna uwagami Sarnowski & = 3 15 9008
Lo Wisniewski Sp.
objasniajacy- 00
mi o
HLB
Chmiclowskie Sp. z 0.0. 100% 100% Pelna Bez Sarnowski & = 54 15 5008
zastrzeze Wisniewski Sp.
Z 0.0.
bez HLB
zastrzezen, z Sarnowski &
TUP Property S.A. 100% 100% Pelna uwagami . . 31.12.2008
Lo Wisniewski Sp.
objasniajacy- 400
mi o
Roda Sp. z o.0. 100% 100% Pelna Nie badane Nie badane 31.12.2008
Zbadano HLB
Tanis Investments Sp. z Posrednio | Posredni istotne Sarnowski &
0.0. :100% | o:100v | Ceind aktywai | Widniewski Sp. | - 1122008
pasywa Z 0.0.
Zbadano HLB
o o istotne Sarnowski &
System SL Sp. z o.o. 100% 100% Petna akeywa i Wisniewski Sp. 31.12.2008
pasywa Z 0.0.
Data Logistic Sp. z o.0. 100% 100% Pelna Nie badane Nie badane 31.12.2008
TG Investments Sp. z o.0. 100% 100% Pelna Nie badane Nie badane 31.12.2008
1:((’)? achtowy Nieporet Sp.| g0, 100% Pelna | Nicbadane | Niebadane  |31.12.2008
zastrfzseez'zer’l , HLB Sarnowski
X-Press Couriers Sp. z 0.0. | 64,79% 64,79% Petna uwaga ’ & Wisniewski Sp.| 31.12.2008
objasniajaca 200
Praw
Duncon Bikes Sp. z o.0. 49% 49% wlasnos Nie badane Nie badane 31.12.2008
ci
Bez WBS
Praw zastrzezeq, z | Rachunkowos¢
PAI PAGI S.A. 23,95% 15,22% wlasnos ’ . 31.12.2008
o uwaga Consulting Sp.
objasniajaca Z 0.0.
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3. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia
2007 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez Sarnowski & Wisniewski Spétka Audytorska
Sp. z 0.0., w imieniu ktérego dziatal biegly rewident Maciej Czapiewski nr ewidencyjny 10326/7604. O
zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor w dniu 2 kwietnia 2008 roku wydal opini¢ z zastrzezeniem
o nastepujacej tresci:

1.

TUP S.A. objeta w roku 2005 nows, emisje¢ akcji Modena S.A. (obecnie Kraszewskiego 21 S.A. w
likwidacji) osiagajac 60,8% udzialu w kapitale wlasnym. W roku 2006 1 2007 nabyto od oséb
niepowigzanych oraz poprzez objecie nowej emisji akcje dajace tacznie z akcjami nabytymi w roku
2005 98,3% udziatu w kapitale wiasnym na dzien 31 grudnia 2007 roku. Zgodnie z paragrafem 36
Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 ,Polaczenia jednostek
gospodarczych” mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowiazania i zobowiazania warunkowe
jednostki przejmowanej, ktore spetniaja kryteria ujecia okre§lone w paragrafie 37 tego Standardu,
ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug ich wartosci godziwej na dzien
przejecia kontroli. TUP S.A. nie dysponuje niezaleznymi wycenami warto$ci godziwej rzeczowych
aktywow trwatych Modena S.A. na dzied nabycia kolejnych znaczacych pakietéw akeji, dlatego
przejecie rozliczono wedlug wartosci ksiggowych rzeczowych aktywéw trwalych na dzien
zblizony do dnia nabycia kolejnych pakietéw. Nie mozemy wykluczyé, ze warto$¢ godziwa
rzeczowych aktywow trwalych Modena S.A. (obecnie Kraszewskiego 21 S.A. w likwidacii)
okreslona w drodze niezaleznej wyceny réznitaby sie w istotny sposob od wyceny ksiggowej. W
szczegblnodci warto§¢é nieruchomosci stanowiacych wiasnoé¢ Modena S.A. na dzien przejecia
kontroli zostata po raz pierwszy przeszacowana do wartosci godziwej na koniec roku 2007 i caly
dodatni wynik z przeszacowania zostal ujety w wyniku roku 2007. Uwzgledniajac powyzsze, nie
mozemy oceni¢, w jaki sposob wycena aktywéw i pasywow Modena S.A. na dzien przejecia
kontroli w warto$ciach godziwych mogtaby wplyna¢ na warto$¢ skonsolidowanych rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci firmy i wyniku finansowego za lata poprzednie oraz na wynik
finansowy biezacego roku obrotowego.

Opinia o sprawozdaniu finansowym Grupy kapitalowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
zawierala nastepujace uwagi objasniajace:

1.

Sprawozdania finansowe spotek Tanis Investments Sp. z 0.0., System SL Sp. z 0.0., Data Logistic
Sp. z 0.0, Modena Park Sp. z o0.0., Emper Yacht Sp. z o.0. objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie byly badane przez bieglych rewidentéw. W odniesieniu do
istotnych dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego aktywéw 1 pasywoéw Tanis
Investments Sp. z 0.0. przeprowadziliémy procedury analogiczne do procedur stosowanych przy
badaniu sprawozdania finansowego, co pozwolito nam wyda¢ opini¢ o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Dane finansowe pozostatych wspomnianych Spétek nie s3 istotne dla
sprawozdania finansowego, w szczegélnosci skumulowana wielko$¢ sum bilansowych tych
Spélek, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi 0,2 % sumy bilansowej skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej bez dokonywania wyltaczen konsolidacyjnych.

Tanis Investments Sp. z 0.0., Spotka zalezna od TUP Property S.A. i objgta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zawarla przedwstgpng umowe sprzedazy z podmiotem
niepowigzanym, ktérej przedmiotem sa nieruchomosci polozone w Poznaniu w rejonie ulic
Jackowskiego, Kraszewskiego i Wawrzyniaka o powierzchni 21.004 m2 obejmujacej teren po bylej
fabryce ZPO Modena. Ustalona w dniu 28 marca 2008 roku cena sprzedazy nieruchomosci
wynosi 65.000,0 tys. zt (bez PTiU), przy czym platnosé 25.000,00 zl powigkszonych o odsetki
obliczane w oparciu o stope referencyjna WIBOR 6M + 1,5 punktu procentowego w stosunku
rocznym zostanie odroczona do grudnia 2009 roku. Zawarcie umowy przyrzeczonej winno
nastapi¢ do dnia 30 kwietnia 2008 roku. Wskazana warto$¢ przewyzsza kwote ujawniona jako
warto§¢ godziwa nieruchomosci podlegajacych sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym o kwote 10 016,0 tys. zI. Wplyw finalizacji umowy przyrzeczonej na wynik finansowy
zostanie ujety w roku 2008, jako skutek zdarzen tego roku.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétka sporzadzila z zastosowaniem nowego wzoru
sprawozdawczego, zawierajacego odmienna od wczesniej stosowanej agregacje pozycji bilansu i
rachunku zyskéw 1 strat oraz odmienny zakres not obja$niajacych. Zmiana wzoru
sprawozdawczego stuzy w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej dostarczeniu danych
finansowych w sposob bardziej przejrzysty i lepiej odpowiadajacy wymogom MSSF niz do tej
poty.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2007 roku zostalo zatwierdzone Uchwala nr 6 przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 6 maja 2008 roku.

4. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 30 lipca
2008 roku zawartej pomiedzy TUP S.A. a firma HILB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o0.0. (wczesniej firma
brzmiata: HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0.) z siedzibg w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7, wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2917, prowadzona przez
Krajowa Izbg Bieglych Rewidentéw.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Macieja
Czapiewskiego (nr ewidencyjny 10326/7604), dzialajacego w imieniu podmiotu uprawnionego.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza TUP
S.A. Uchwata nr 1/07/2008 z dnia 30 lipca 2008 roku.

Biegltemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien co
miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoétki Dominujacej z dnia 29
kwietnia 2009 roku.

5. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku jest prawidlowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej,
zgodnie 2z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliSmy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testéw i préb wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycii.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2008 roku przeprowadzilismy w dniach od 30 lipca 2008 roku do 29 kwietnia 2009 roku (z
przerwami), w tym w siedzibie Spétki, od 26 stycznia 2009 do 6 lutego 2009 roku oraz 27 kwietnia 2009
roku.
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6. Analiza wyniku finansowego oraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowe;j.

Bilans Skonsolidowany

Koniec Koniec Dynamika Koniec Koniec
biezacego poprzednie- biezacego poprzednie-
roku go roku roku go roku
tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate 184 968,0 225 085,0 -17,8% 63,9% 73,3%
Wartosci niematerialne i prawne 377,0 3440 9,6% 0,1% 0,1%
Rzeczowe aktywa trwale 58930 40330 46,1% 2,0% 1,3%
Wartosé¢ firmy 47030 0,0 - 1,6% 0,0%
Naleznosci dlugoterminowe 107,0 0,0 - 0,0% 0,0%
Inwestycje dtugoterminowe 166 517,0 215 835,0 -22,8% 57,5% 70,3%
Dtlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 7 371,0 4873,0 51,3% 2,5% 1,6%
Aktywa obrotowe 104 649,0 81 888,0 27,8% 36,1% 26,7%
Zapasy 62 510,0 7 918,0 689,5% 21,6% 2,6%
Naleznosci krétkoterminowe 32 060,0 14 659,0 118,7% 11,1% 4,8%
Inwestycje krétkoterminowe 9 785,0 59 056,0 -83,4% 3,4% 19,2%
Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 2940 255,0 15,3% 0,1% 0,1%
Aktywa razem 289 617,0 306 973,0 -5,7% 100,0% 100,0%
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Koniec Koniec Dynamika Koniec Koniec
biezacego poprzednie- biezacego poprzednie-
roku go roku roku go roku
tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura %
PASYWA
Kapitat wlasny 189 640,0 194 874,0 -2,7% 65,5% 63,5%
Kapital przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 189 902,0 194 744,0 -2,5% 65,6% 63,4%
Kapital mniejszosci -262,0 130,0 -301,5% -0,1% 0,0%
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 99 977,0 112 099,0 -10,8% 34,5% 36,5%
Rezerwy na zobowiazania 85430 6 526,0 30,9% 2,9% 2,1%
Zobowiazania dtugoterminowe 82 767,0 71 876,0 15,2% 28,6% 23 4%
Z.obowiazania krotkoterminowe 8 330,0 33 655,0 -75,2% 2,9% 11,0%
Przychody przysztych okreséw 337,0 42,0 702,4% 0,1% 0,0%
Pasywa razem 289 617,0 306 973,0 -5,7% 100,0% 100,0%

Pozycje aktywéw 1 pasywow Grupa Kapitatowa ujeta prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do
caloéci sprawozdania finansowego. Struktura poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow przedstawiona
zostala w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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Rachunek Zyskoéw i Strat

Biezacy rok Poprzedni Dynamika Biezacy Ubiegly
tys. zt rok % rok rok
tys. z1 Struktura Struktura
Y% Y%
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materialow 34 089,0 20 961,0 62,6% 100,0% 100,0%
Koszty sprzedanych produktéw,
towardw i materialéw 24 878,0 17 370,0 43,2% 73,0% 82,9%
Zysk/(Strata) brutto ze
sprzedazy 9 211,0 3591,0 156,5% 27,0% 17,1%
Koszty sprzedazy 25980 1165,0 123,0% 7,6% 5,6%
Koszty ogélnego zarzadu 11 554,0 11 854,0 -2,5% 33,9% 56,6%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -4 941,0 -9 428,0 -47,6% -14,5% -45,0%
Wynik na dziatalnosci
inwestycyjne;j 12 830,0 50 837,0 -74,8% 37,6% 242.5%
Pozostate przychody operacyjne 723,0 4 251,0 -83,0% 2,1% 20,3%
Pozostate koszty operacyjne 1582,0 24350 -35,0% 4,6% 11,6%
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci
operacyjnej 7 030,0 43 225,0 -83,7% 20,6% 206,2%
Przychody finansowe 3536,0 1052,0 236,1% 10,4% 5,0%
Koszty finansowe 11 4720 24210 373,9% 33.7% 11,6%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
gospodarczej -906,0 41 856,0 -102,2% -2,7% 199,7%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 - 0,0% 0,0%
Zysk/(Strata) brutto -906,0 41 856,0 -102,2% -2,7% 199,7%
Podatek dochodowy 1502,0 1720,0 -12,7% 4,4% 8,2%
Zysk/ (Strata) netto -2 408,0 40 136,0 -106,0% -7,1% 191,5%
w tym: zysk/strata mniejszosci -85,0 -2,0 4150,0% -0,2% 0,0%
Zysk/(Strata) netto
przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej -2 323,0 40 138,0 -105,8% -6,8% 191,5%

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Grupa Kapitatowa ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura kosztow i przychodow
operacyjnych, pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz przychodéw i kosztéw finansowych
przedstawiona zostata w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Analiza wskaznikowa.

Plynno$¢ Finansowa

Plynnos¢ finansowa to zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzan, a jej utrzymanie jest gléwnym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki plynnosci finansowej mierza
zdolno$¢ Jednostki do wywiazywania si¢ z krétkoterminowych zobowiazan.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W:‘lrtosc 2008 2007 2006
pozadana
(inwestycje
krotkoterminowe +
naleznosci
krotkoterminowe) / 0,8-1,2 5,0 2.2 1,7
zobowiazania
krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci
szybkiej

(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe) / 1,5-2,0 12,5 24 1,9
zobowiazania
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci
biezacej

Pokrycie zobowiazad  nalezno$ci handlowe/

nalezno$ciami zobowigzania handlowe >1 96 319,0 48 2330 14 584,0
Kapital obrotowy aktywa obrotowe — )
netto (w tys. z1.) zobowigzania biezace

Udziat kapitatlu
pracujacego w catosci

aktywow

kapitat obrotowy/

. max 33,3% 15,7% 17,9%
aktywa ogotem

Plynnosé¢ Grupy na koniec 2008 roku byta na bardzo wysokim poziomie. Przyczyna jest ujecie nakltadow
na projekt inwestycyjny w Siewierzu (grunty i pdzniejsze, dodatkowe naklady) jako produkeji w toku.
Projekt ma charakter wieloletniego projektu deweloperskiego, w rzeczywistosci wiec nie wygeneruje on
istotnych dodatnich przeplywéw pienigznych w krétkim czasie po dniu bilansowym, dlatego okolicznosé
ta powinna by¢ uwzgledniana przy interpretacji wskaznikéw plynnosci w Grupie Kapitatowej.
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Wskazniki aktywnos$ci i sprawnosci dziatania

Wskazniki aktywno$ci charakteryzuja wykorzystanie majatku przedsi¢biorstwa czyli sprawnosci dziatania w
zakresie wykorzystania aktywow, ze szczegdlnym uwzglednieniem zapaséw i naleznosci.

Wartosé

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2008 2007 2006
pozadana
przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa max 0,1 0,1 0,2
ogblem
L. ) przychody netto ze
Xskaznlkts\g;;)tshrzeczom ch sprzedazy/aktywa max 32 52 4,0
ywow Y trwate
(naleznosci z tytutu
Wskaznik rotacji naleznosci w dostaw i .
dniach ustug/przychody ze i 40 39 >7
sprzedazy)*360
L . ) (zapasy/koszty
Xﬁijﬁmk FOtac! Zapasow dziatalnosci min 577 94 76
operacyjnej)*360
L. . ., (zobowiazania z tytulu
Wskaznik rotacji zobowiazas dostaw i ustug/koszty min 22 102 89

w dniach wlasne sprzedazy)*360

Specyfika dziatalnosci Grupy, ktorej dziatalnosé¢ opiera si¢ gléwnie w sferze inwestycyjnej, powoduje
niskie wartosci przychoddéw netto ze sprzedazy, co powoduje brak mozliwosci interpretacji wskaznikow
rotacji majatku oraz obrotu rzeczowych aktywow trwatych.

Warto$¢ wskaznika rotacji naleznosci na koniec 2008 roku utrzymala si¢ na poziomie zblizonym do roku
poprzedniego, jednak znaczacy spadek warto$ci wskaznika rotacji zobowigzan w tym samym okresie
wskazuje, ze Grupa $rednio w ostatnim analizowanym okresie dluzej kredytowata swoich odbiorcéw niz
byla kredytowana przez swoich dostawcow.

Dtugi okres rotacji zapaséw w 2008 roku spowodowany zostal w duzej mierze rozwojem dziatalno$ci
deweloperskiej w Grupie, ktérej specyfika jest dlugi okres trwania realizacji, a zatem prezentacii
poniesionych nakladéw jako produkcji w toku.
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Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci - obrazuja relacje wynikow finansowych osigganych przez jednostke do réznych
kategorii ekonomicznych. Saq one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku

1 kapitatu wiasnego.

Formuta

Nazwa wskaznika . .
obliczeniowa

zysk ze sprzedazy/

Zyskownos¢ sprzedazy praychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy  zysk brutto/przychody

brutto netto ze sprzedazy
Rentowno$¢ sprzedazy  zysk netto/ przychody
netto netto ze sprzedazy
zysk netto /kapital
Rentownos¢ kapitatu wlasny bez wyniku
wlasnego finansowego biezacego
roku

zysk netto / aktywa

Rentownos¢ aktywéw ,
ogdlem

Wartos$¢
pozadan

a

max

max

max

max

max

2008 2007 2006
14,5% 45,0% -55,7%
2,7% 199,7% 87,4%
7,1% 191,5% 100,9%
1,2% 25,9% 31,4%
0,8% 13,1% 14,6%

Warto$ci wskaznikéw opisujacych rentownosé Grupy osiagnely w 2008 roku wartosci ujemne, co byto
wynikiem ujemnych wynikéw notowanych przez Grupe w ostatnim analizowanym okresie na kazdym
poziomie dzialalnosci. Ze wzgledu na specyficzng dziatalno$¢ Grupy, ktéra wickszo$¢ zyskéw w
analizowanych okresach realizowata poprzez dziatalnos§é inwestycyjnag, wskazniki oparte na przychodach
nie oddaja tak dobrze sytuacji Grupy jak wskazniki rentownosci aktywéw oraz rentownosci kapitatu
wlasnego. Wartosci obydwu tych wskaznikéw obnizyly sic w 2008 roku wzgledem roku poprzedniego
odpowiednio o 13,9 oraz 27,1 punktéw procentowych.
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Wskazniki struktury aktywow i pasywow

Wskazniki struktury aktywow i pasywow majg na celu ocene stopnia zadluzenia i mozliwoéci jego obstugi
przez jednostke oraz oceng skali ryzyka zwiazanego ze struktura pasywow.

Nazwa wskaznika Formufta obliczeniowa W:‘lrtosc 2008 2007 2006
pozadana

Wspolezynnik zadluzenia  <2Pitat g‘g)g{efn kapitaly 5 o5 03 04 04
Pokrycie zadtuzenia kapl'Fal wl.asny/

. zobowiazania wraz z >1 1,9 1,7 1,6
kapitalem wlasnym .

rezerwami

Stopien pokrycia aktywow kapital wlasny/aktywa -1 10 0.9 10
trwatych kapitalem wlasnym trwate ’ ’ ’
Trwatos¢ struktury kapitat wlasny/pasywa
finansowania ogoblem max 0.7 0.6 0.6

Wartosci wskaznikéw obrazujacych finansowanie dziatalno$ci Grupy byly w calym analizowanym okresie
na bezpiecznym poziomie. Na koniec 2008 roku wartoéci wszystkich wskaznikéw osiagnely wartosci
zalecane.

Grupa na koniec 2008 roku byla w stanie pokry¢ calo§é¢ aktywéw zaangazowanych dlugoterminowo
kapitatem wlasnym.

7. Zasadnos¢ zatozenia kontynuacji dziatalnos$ci

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby powodowac
nasze przekonanie, ze Spétka Dominujaca lub spétki zalezne objgte skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie sq w stanie kontynuowaé dzialalnoSci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
bilansowego, to jest od 31 grudnia 2008 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci, z opisanymi dalej wyjatkami. Niektore
Spotki w Grupie Kapitalowej wykazaly ujemne wartosci kapitatow wlasnych, dlatego ich organy
uprawnione do zatwierdzania sprawozdani finansowych sa zobowigzane do podjecia uchwal o dalszym
kontynuowaniu dziatalnosci, jednak uzyskalismy od Zarzadu jednostki dominujacej zapewnienie, ze
jednostka dominujaca zapewni wszystkim Spotkom nalezacym do Grupy finansowanie celem
kontynuowania dzialalnoéci w okresie kolejnych 12 miesigcy od dnia bilansowego.

8. System rachunkowosci

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia
2008 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008, za wyjatkiem sprawozdania finansowego X-Press Couriers Sp. z o0.0., gdzie do konsolidacji
wlaczono sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2008 roku (od dnia zblizonego do
dnia przejecia kontroli).

W trakcie badania stwierdziliémy, iz polityka rachunkowosci zostala ustalona przez jednostke dominujaca
w sposob sformalizowany 1 w istotnych aspektach jest jednolicie stosowana w Spétkach nalezacych do
Grupy Kapitatowe;.

Grupa Kapitatowa TUP S.A. 17/20



Sarnowski Wisniewski

9. Wartosc¢ firmy z konsolidacji oraz jej odpisy

Kwota 4 703 tys. zt wartosci firmy na koniec okresu biezacego wynika z rozliczenia nabycia spotki X-
press Couriers Sp. z 0.0 przez Data Logistics, ktére nastapilo 4 lipca 2008 roku. Rozliczenie nabycia
wykonano na podstawie audytowanego sprawozdania finansowego Spétki X-press Couriers
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2008. Przeprowadzony test na utratg warto$ci w dacie nabycia nie
wykazal koniecznosci utworzenia odpisu wartodci firmy. Od rozliczenia nabycia, ktére nastapito w 111
kwartale 2008r. nie przeprowadzano ponownego testu na utratg warto$ci firmy poniewaz w ocenie
Zarzadu jednostki dominujacej nie zmienily si¢ zalozenia co do przyszlej rentownosci spétki ani warunki
rynkowe w jakich spétka dziala, ktére uzasadnialyby konieczno$é przeprowadzenia ponownego testu
przed uplywem rocznego okresu od dnia nabycia.

10. Kapital wlasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2008 roku stan kapitaléw wlasnych jest zgodny z
dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wiasnych przedstawiono w nocie 14
dodatkowych informacji 1 objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11. Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych

Kapital udzialowcow mniejszosciowych obejmuje udzial mniejszosci w aktywach netto X-press Couriers
Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2008 roku bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

12. Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
- kapitatowe (akcji/udzialow i kapitatéw wlasnych)
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow),

— wynikéw nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich aktywow,
sa prawidlowe i zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

13. Sprzedaz akcji/udzialéw w jednostce podporzadkowanej
W roku 2008 Grupa Kapitatowa nie zbywala akcji/udzialéw w jednostkach podporzadkowanych.

14. Kompletno$c¢ i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjne;j

W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegolnosci dotyczy to wylaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

15. Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2008 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

16. Pozycje wptywajace na wynik finansowy grupy kapitatowe;j

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2008 roku. Dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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17. Odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wtasnosci

Wszystkie jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly skonsolidowane
metodg pelna, poza PAI PAGI S.A. oraz Duncon Bikes Sp. z o.0., ktére jako jednostki stowarzyszone
podlegaty konsolidacji metodg praw wlasnosci.

18. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2008 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretaciji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

19. Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowe;j

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2008 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w
istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowo$ci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259).

20. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Os$wiadczenia Zarzadu

Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam w dniu 29 kwietnia 2009 roku pisemne o$wiadczenie o
kompletnosci, rzetelnodci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz,
iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywaé istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowa Grupy Kapitalowej 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spoétki Dominujace;
potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

HLB Sarnowski & Wisniewski. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja oni warunki okreslone w art. 66 ust 21 3
ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Spo6tki Grupy Kapitalowej TUP S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2008 roku.
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Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowiazujacymi w tej mierze
przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.
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HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste¢ podmiotéw
uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.

Poznan, 29 kwietnia 2009 roku
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